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По оценке экспертов, мировая экономика прошла пик восстановления: активный рост 
глобального ВВП сменится сбалансированными темпами. Наиболее интенсивная фаза 
постпандемийного восстановления в крупнейших экономиках завершилась в течение  
II–III кварталов 2021 года. Ожидаемое замедление динамики китайской экономики, помимо 
исчерпания отложенного спроса, связано с появлением явных признаков охлаждения 
строительного сектора и ужесточением государственного регулирования. Темпы роста в 
США и еврозоне останутся выше потенциальных. Их поддержат бюджетные и монетарные 
стимулы, масштаб которых будет постепенно уменьшаться. Неопределённость развития 
пандемии остаётся риском для мировой экономики, однако влияние вспышек заболевания 
на динамику ВВП существенно снизилось с течением времени, в том числе благодаря 
кампаниям вакцинации. При этом сохраняется повышенный инфляционный фон, в том 
числе в производственном секторе. 

 

 
 
 
Газ. После стремительного взлёта цены 

природного газа в первой декаде октября, в 
её динамике вплоть до середины ноября 
преобладала понижательная коррекция, 
вследствие чего котировки вернулись к 
показателям второй половины сентября 
(порядка 890 долл.). В последующем их 
вектор вновь был откорректирован на фоне 
действий немецкого федерального сетевого 
агентства по приостановке сертификации 
Северного потока - 2. В результате по 
состоянию на 30 ноября фьючерсная цена 
газа составила 1 103,8 долл. за тыс. куб. м, что 
на 38,4% больше показателя на начало 
месяца и в 4,8 раза – уровня на 1 января 2021 
года. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

Рис. 1. Фьючерсная цена на природный газ 
по индексу голландского хаба TTF на бирже 

ICE Futures, долл. за 1 тыс. куб. м 

Нефть. Одним из факторов снижения 
стоимости нефти в ноябре 2021 года стало 
намерение США высвободить запасы сырой 
нефти для её удешевления на глобальных 
рынках и сдерживания растущей инфляции. 
С этой целью планируется использование 
запасов национального стратегического 
резерва, созданного в 1973 году после 
глобального энергетического кризиса. О 
намерении продать запасы нефти также 
объявили Китай, Япония, Индия и Южная 
Корея.  
 

 

   

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
Рис. 2. Фьючерсная цена нефти марки Brent, 

долл. 

                                                           
1 материал подготовлен на основе информационно-аналитических материалов министерств 
экономического развития, статистических ведомств и центральных банков соответствующих стран, а 
также экспертных оценок международных организаций 
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Помимо этого, на динамике котировок негативно сказались вспышки заражений 
коронавирусной инфекцией в некоторых частях Европы и Азии, обусловившие ввод 
дополнительных ограничений на передвижение.  

Давление на цену нефти также оказал отчёт ОПЕК, понизивший прогноз по росту спроса 
на «чёрное золото» до конца текущего года на 160,0 тыс. барр. в сутки, до 5,7 млн барр. в 
сутки, а также обновлённые данные о действующих нефтяных и газовых буровых установках 
в США, число которых увеличилось. ОПЕК отмечает более медленный, чем ожидалось, рост 
спроса в Китае и Индии из-за высоких цен на нефтепродукты. В свою очередь, прогноз 
альянса на 2022 год остался без изменений на уровне 4,2 млн барр. в сутки. В то же время 
ОПЕК опасается, что поступление дополнительных объёмов нефти на рынок значительно 
увеличит её избыток. По состоянию на 30 ноября 2021 года стоимость нефти составила 70,6 
долл. за барр., снизившись за месяц на 16,6% (+36,3% к 01.01.2021, рис. 2). 

 

 
Чёрные металлы. Котировки арматуры 

и катанки, достигшие рекордных значений к 
началу ноября, в последующем 
характеризовались постепенным 
снижением. Основными факторами 
динамики на мировом рынке чёрных 
металлов стали кризисные явления в 
секторе недвижимости Китая, ограниченный 
спрос со стороны основных импортёров и 
логистические трудности в ряде регионов-
экспортёров, в том числе в Азии. Таким 
образом, за ноябрь текущего года стоимость 
арматуры на рынке Турции снизилась на 
3,3%, до 730,0 долл. (+14,1% к 01.01.2021), 
катанки – на 2,9%, до 840,0 долл. (+10,9% к 
01.01.2021, рис. 3). 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Рис. 3. Цена арматуры и катанки  
на рынке Турции, долл. 

 

 

Зерновые и масличные культуры. 
Опасения относительно сокращения 
экспортных поставок пшеницы из Канады, 
России и США, а также ухудшение ноябрьских 
оценок Минсельхоза США касательно её 
мирового производства и конечных запасов 
одновременно с повышением прогноза 
потребления определили рост цен на 
данную культуру на глобальном рынке до 
девятилетнего максимума. В Украине 
закупочные цены на пшеницу за ноябрь 
повысились на 9,6% (+32,8% к 01.01.2021). 

Кукуруза подорожала на 4,2% (+23,2% к 
01.01.2021). Динамику сформировали 
пересмотр в сторону увеличения 
американским ведомством оценок мирового 
потребления за счёт высокой потребности в  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
Рис. 4. Цена зерновых и масличных культур 

на рынке Украины, долл. 

кормах в Китае, а также рост спроса на биоэтанол. 
Котировки фуражного ячменя повысились на 6,1% (+30,0% к 01.01.2021, рис. 4) ввиду 

низкого объёма предложения зерна. 
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Закупочные цены на подсолнечник в Украине увеличились на 7,7% (+9,9% к 01.01.2021) на 
фоне дефицита предложения и подорожания пальмового масла. По оценкам 
переработчиков Украины, производители реализовали лишь 1/3 собранного 
подсолнечника, хотя обычно в этот период уже продана почти половина урожая. Чтобы 
загрузить мощности, переработчики вынуждены поднимать закупочные цены, даже 
несмотря на получение отрицательной маржи переработки. 

 
 
 
 
Китай. По оценкам экспертов, в октябре экономика Китая показала заметно лучшие 

результаты, чем прогнозировалось, несмотря на проблемы с рынком недвижимости, 
задержками в цепочках поставок, нехваткой электроэнергии и новыми очаговыми 
вспышками коронавирусной инфекции. Промышленное производство возросло на 3,5% в 
годовом выражении. Объём выпуска в высокотехнологичном производственном секторе, 
опередив совокупный показатель, расширился на 14,7% г/г.  

Индекс цен в производственном секторе КНР составил 13,5% в годовом выражении. Его 
динамика сложилась под влиянием роста цен на уголь и газ, что отразилось на объёмах 
производства электроэнергии.  

Объём розничных продаж потребительских товаров в октябре на 4,9% превысил 
значение аналогичного месяца предыдущего года. С начала 2021 года показатель возрос на 
14,9% по сравнению с аналогичным периодом 2020 года. 

На фоне высокого глобального спроса на продукцию китайских предприятий перед 
сезоном рождественских праздников, а также ослабления энергетического кризиса в 
стране экспорт товаров повысился на 27,1% г/г (до 300,2 млрд долл.). Рост внутреннего 
спроса определил повышение импорта на 20,6% г/г (до 215,7 млрд долл.). Профицит 
торгового баланса в октябре сложился на рекордном уровне – 84,5 млрд долл. (+47,5% г/г). 
В целом за 10 месяцев поставки товаров из Китая расширились на 32,3% (до  
2,7 трлн долл.), а закупки на внешних рынках – на 31,4% (до 2,2 трлн долл.), в результате 
положительное сальдо составило 0,5 трлн долл. (+37,4%).  

Инфляция в Китае ускорилась в октябре до максимального показателя за 13 месяцев –
1,5% г/г (в сентябре – 0,7% г/г). Основной вклад в динамику показателя внесли 
непродовольственные товары, подорожавшие на 2,4% г/г (2,0% г/г соответственно), 
главным образом ввиду повышения стоимости топлива и коммунальных услуг (на 1,7%), а 
также услуги – на 1,4% г/г, ввиду повышения тарифов на транспортные и 
телекоммуникационные услуги (на 7,0%). Цены на продукты питания, напротив, снизились 
на 2,4% г/г.  

В октябре 2021 года уровень безработицы составил 4,9%, что на 0,4 п.п. ниже показателя 
годом ранее. За 10 месяцев текущего года было создано 11,3 млн новых рабочих мест, в 
результате был досрочно достигнут целевой показатель, установленный на 2021 год. 

В ноябре Народный банк Китая сохранил ставку по кредитам для первоклассных 
заёмщиков (LPR) на уровне 3,85%. На данном уровне она находится 19-й месяц подряд. Для 
поддержания ликвидности регулятор 15 ноября разместил на рынке через механизм 
среднесрочного кредитования (MLF) около 1 трлн юаней (157 млрд долл.) сроком на 1 год. 

 

США. Благодаря восстановлению промышленной активности после ликвидации 
последствий урагана Ида, объём промышленного производства в США расширился на  
5,1% г/г. Октябрь стал первым месяцем ускорения после пятимесячного периода его 
замедления. Выпуск в перерабатывающей промышленности повысился на 4,5% г/г, в 
добывающей отрасли – на 11,8% г/г, в сфере газо- и электроснабжения – на 3,0% г/г. При 
этом оптовые цены выросли на 8,6% г/г – самый высокий рост цен за 11 лет. 

МАКРОСТАТИСТИКА 



Потребительская инфляция в октябре достигла рекордного значения – 6,2% г/г против 
5,4% в сентябре текущего года (прогноз – 5,9%). Данный показатель отражает наиболее 
значительный всплеск потребительских цен с ноября 1990 года (6,3% г/г). Продолжающееся 
усиление инфляционного давления вызывает опасения у инвесторов по поводу того, что 
Федеральная резервная система (ФРС) может раньше, чем планировалось, начать 
повышение процентных ставок. Среди наиболее подорожавших позиций числились 
энергоресурсы (+30,0%), в том числе бензин (+49,6%), подержанные автомобили (+26,4%), 
новые автомобили (+9,8%), продукты питания (+5,3%). Годовая инфляция без учёта цен на 
продукты питания и энергоносители по итогам октября составила 4,6%, что стало 
максимальным показателем с августа 1991 года. 

В начале предпраздничного сезона резкий рост цен не повлиял на спрос покупателей, 
что отразилось в увеличении розничных продаж на 16,3% г/г – максимального уровня с 
июня 2021 года. Одним из факторов стало улучшение ситуации на рынке труда. Так, в 
октябре число новых рабочих мест возросло на 530 тыс. Наибольший прирост занятости 
отмечен в сегменте производства автомобилей и запчастей, в строительстве, в сфере досуга 
и размещения, при этом продолжилось сокращение занятости в госсекторе. Уровень 
безработицы сохранил понижательную динамику и составил 4,6% (6,9% в октябре 2020 года). 
Средняя почасовая заработная плата повысилась на 4,9% г/г. 

 

Еврозона. Согласно обновлённому в ноябре 2021 года прогнозу Европейской комиссии, 
ВВП еврозоны в 2021 году возрастёт на 5,0% против ранее озвученных 4,8%. Во  
II квартале 2021 года экономика региона продемонстрировала рекордную скорость 
восстановления – +14,2% г/г (в I квартале – -1,2% г/г), в III квартале – ещё +3,7% г/г. Среди 
факторов, ограничивающих импульс роста европейской экономики, специалисты отметили 
проблемы в цепочках поставок, которые сказываются на экономической активности в 
регионе, особенно в промышленном секторе. Кроме того, негативное влияние оказывали 
цены на энергоносители, в частности на природный газ, резко выросшие в октябре и в 
настоящее время существенно превышающие доковидные уровни. Этот фактор будет 
сказываться как на объёмах потребления, так и на динамике инвестиций. По оценке 
экспертов, уровень безработицы в 2021 году составит 7,9%, а инфляция – 2,4% в 
среднегодовом выражении.  

Объём промышленного производства в еврозоне в сентябре возрос на 5,2% г/г (в ЕС – 
+5,0% г/г). В структуре индустриального выпуска производство промежуточных товаров 
увеличилось на 5,0% г/г, инвестиционных товаров – на 5,9% г/г, товаров длительного 
пользования – на 1,1% г/г, а краткосрочного – на 8,5% г/г. Худшие показатели по странам 
зафиксированы в Словакии (-4,9%), Португалии (-4,8%) и Чехии (-4,0%), лучшие – в Ирландии 
(+45,4%), Бельгии (+23,1%) и Литве (+19,6%).  

В октябре в странах еврозоны сохранилось высокое инфляционное давление. 
Инфляция достигла максимального значения с июля 2008 года, составив 4,1% г/г (3,4% г/г в 
сентябре 2021 года). На такое существенное ускорение показателя повлияло повышение цен 
на энергетическом рынке (+23,7% г/г). Стоимость неэнергетических промышленных товаров 
повысилась на 2,0% г/г. Потребительские цены на продовольствие, алкоголь и табак 
подорожали на 1,9% г/г.  

В ЕС инфляция увеличилась до 4,4% г/г (3,6% г/г в сентябре). В разрезе стран её уровень 
существенно отличался. Самый высокий показатель зафиксирован в Литве (8,2%), Эстонии 
(6,8%) и Венгрии (6,6%). Наиболее медленное удорожание товаров и услуг отмечалось на  
о. Мальта (1,4%) и в Португалии (1,8%). На этом фоне объём розничной торговли в странах 
еврозоны расширился на 1,4% г/г против 2,6% г/г месяцем ранее (в ЕС – на 2,3% г/г против 
3,4% г/г соответственно). В основном повысилась реализация непродовольственных 
товаров, особенно в сегменте онлайн-покупок. 

Средние цены производителей промышленной продукции в октябре в еврозоне 
возросли на 5,4%, в странах ЕС – на 5,0%. 



Безработица в 19-ти странах еврозоны в октябре 2021 года снизилась до 7,3% г/г (8,4% 
годом ранее). В ЕС она составила 6,7% (7,5% соответственно). Безработными числились  
14,3 млн чел. (-10,3% г/г), из которых 12,0 млн чел. (-11,5% г/г) проживали в странах еврозоны. 
Самые низкие показатели безработицы зафиксированы в Чехии (2,6%), Нидерландах (2,9%), 
Германии (3,3%) и Польше (3,4%), а высокие – в Испании (14,5%), Греции (12,9%), Италии 
(9,4%). 

 

Российская Федерация. Прирост ВВП России в октябре, по оценке, составил 4,9% г/г, по 
итогам 10 месяцев – 4,6%. Динамика промышленного производства в октябре 
характеризовалась приростом на 7,1% в годовом выражении. Добыча полезных ископаемых 
расширилась на 10,9% г/г. Основной вклад в улучшение показателя внесла добыча нефти и 
газа (+8,9%). В сегменте обрабатывающих производств выпуск увеличился на 4,5% г/г. 
Главным образом его сформировали результаты деятельности ключевых несырьевых 
секторов: химический комплекс – +7,6%, деревообрабатывающий – +7,3%, пищевой – +3,7%, 
машиностроительный – +2,9%. Индекс цен производителей промышленных товаров, по 
предварительным данным, составил 127,5%. 

В сельском хозяйстве ситуация в октябре сложилась лучше, чем в августе–сентябре, что 
было связано со сдвигом уборочной кампании из-за погодных условий в текущем году. 
Вместе с тем по итогам 10 месяцев выпуск остаётся ниже как уровней прошлого года, так и 
двухлетней давности (-2,9% г/г и -1,3% соответственно). 

Годовая инфляция в октябре 2021 года ускорилась до 8,1% против 7,4% месяцем ранее, 
что является максимальным значением с начала 2016 года. Около половины прироста было 
связано с удорожанием плодоовощной продукции, ещё четверть – продуктов питания 
животного происхождения (мясной, молочной продукции), что отчасти было обусловлено 
факторами со стороны предложения, отстававшего от спроса. В целом продовольственная 
инфляция составила 10,9% г/г. Стоимость непродовольственных товаров и услуг 
повысилась на 8,2% г/г и 4,4% г/г соответственно. 

Уровень безработицы второй месяц подряд остаётся на исторических минимумах (4,3% 
от рабочей силы). Продолжается рост реальных заработных плат: в сентябре 2021 года они 
увеличились на 2,0% г/г. В целом за 9 месяцев показатель возрос на 3,0%.  

Потребительский спрос продолжил увеличиваться стабильными темпами после 
всплеска в предыдущие два месяца, вызванного разовыми выплатами населению. В 
октябре в номинальном выражении он расширился на 4,1% г/г (-1,5 п.п. к сентябрю  
2021 года). 

 

Украина. В октябре промышленное производство в Украине, после спада в сентябре  
(-0,7% г/г), возобновило рост – +1,4% г/г. В частности, выпуск в добывающей 
промышленности и разработке карьеров увеличился на 0,6% г/г, в перерабатывающей 
отрасли – на 0,4% г/г. Поставки электроэнергии, газа, пара и кондиционированного воздуха 
расширились на 7,6% г/г. Значительно повысилась добыча камня песка и глины (+23,2%), а 
также расширилось производство машин и оборудования (+7,2%), изделий из древесины 
(+5,7%), пищевых продуктов (+3,8%). За 10 месяцев 2021 года совокупный показатель возрос 
на 1,4%. 

Цены производителей промышленной продукции 16-тый месяц подряд продолжают 
рост, в итоге в октябре 2021 года по сравнению с октябрём 2020 года они возросли на 
рекордные за последнее десятилетие 57,2%. 

Производство сельскохозяйственной продукции в Украине четвёртый месяц подряд 
характеризовалось восстановительным ростом. На фоне низкой базы предыдущего года  
(в январе-октябре 2020 года – -14,2%) по итогам 10 месяцев текущего года отраслевой 
выпуск увеличился на 13,0%. Основу его динамики обусловило повышение выпуска 
продукции в растениеводстве (+18,0%), тогда как в животноводстве был зафиксирован спад 
(-4,7%).  

По данным Государственной таможенной службы, экспорт продовольственных товаров 



и сельскохозяйственной продукции за январь-октябрь 2021 года составил 20,9 млрд долл., 
что на 18,8% превысило базисную отметку. Совокупная стоимость товаров, реализованных 
из Украины за рубеж, увеличившись на 37,6%, сложилась на уровне 54,5 млрд долл. Импорт 
товаров расширился на 33,2%, до 57,4 млрд долл. В его составе преобладала продукция 
машиностроения (+26,7%, до 18,5 млрд долл.). Таким образом, по итогам 10 месяцев 2021 года 
дефицит торгового баланса зафиксирован на отметке 2,9 млрд долл. (-17,1%). 

Потребительская инфляция в октябре 2021 года составила 10,9% г/г (месяцем ранее – 
11,0% г/г). Продукты питания и безалкогольные напитки подорожали на 13,6% г/г. Наиболее 
значительно повысилась стоимость подсолнечного масла (+57,4%), сахара (+43,8%) и яиц 
(+32,4%). Рост на 18,8% г/г тарифов на жильё, воду, электроэнергию, газ и другие виды 
топлива произошёл вследствие удорожания природного газа на 47,2% и электроэнергии – 
на 26,5%. Тарифы на транспортные услуги повысились на 11,8% в первую очередь в связи с 
увеличением стоимости топлива и масел (+33,9%).  

Сохранение высокого инфляционного давления фиксировалось на фоне увеличения 
средней номинальной заработной платы в октябре на 15,4% г/г (до 14 045 грн, или до  
532,5 долл.), а в реальном выражении – на 4,0% г/г. В сложившихся условиях оборот 
розничной торговли расширился на 5,7% г/г, а за 10 месяцев 2021 года – на 11,5%. При этом, 
по информации Государственной службы занятости, по состоянию на 1 ноября численность 
безработных сократилась на 35,0%. 

 

Республика Молдова. В сентябре 2021 года совокупный объём промышленного 
производства в республике увеличился на 13,7% г/г за счёт роста на 34,7% г/г выработки 
предприятий добывающей промышленности и на 14,2% г/г – обрабатывающих отраслей. В 
то же время производство и поставки электроэнергии и тепла, а также газа, горячей воды 
и кондиционирования воздуха снизились на 1,1% г/г. За 9 месяцев 2021 года выпуск 
продукции предприятиями промышленности возрос на 12,9%.  

Среднемесячная начисленная зарплата по экономике в Молдове в III квартале 2021 года 
составила 9 175,7 лея (515,4 долл.), что больше значения июля-сентября 2020 года в 
номинальном выражении на 13,6%, а в реальном – на 8,3%. В целом за 9 месяцев 2021 года 
она увеличилась на 13,3%.  

Значительная часть расходов домохозяйств традиционно поддерживалась денежными 
переводами, перечисляемыми из-за рубежа. Так, за октябрь 2021 года их объём сложился на 
уровне 118,3 млн долл.2 Относительно значения аналогичного месяца предыдущего года их 
величина уменьшилась на 7,6%. В то же время в целом за 10 месяцев 2021 года сумма частных 
трансфертов возросла на 7,1%, составив 1 184,6 млн долл. На этом фоне оборот розничной 
торговли расширился на 16,5%, а объём оказанных рыночных услуг – на 76,8%.  

В октябре продолжился рост потребительских цен, по итогам месяца он достиг 8,8% г/г 
(+2,1 п.п. к показателю предыдущего месяца). Средние цены на продовольственные товары 
увеличились на 12,7% г/г. Наибольший темп прироста зафиксирован по овощам (+41,0%), 
растительному маслу (+36,4%) и яйцам (+26,4%). Удорожание непродовольственных товаров 
составило 10,0% г/г, в частности, наиболее стремительно росли цены на топливо – +29,1%. 
Услуги населению в среднем подорожали на 1,6% г/г. 

Цены производителей промышленной продукции в октябре 2021 года увеличились на 
7,7% г/г. Сложившуюся динамику главным образом определил рост цен на продукцию в 
добывающей (+6,2% г/г) и обрабатывающей (+8,3% г/г) отраслях промышленности.  

В начале декабря Национальный банк Молдовы повысил базовую ставку с 5,5% до 6,5% 
годовых. Одновременно с этим были увеличены ставки по кредитам и депозитам овернайт 
(+1,0 п.п., до 8,5% и до 4,5% соответственно). Решение направлено на создание условий, 
необходимых для снижения уровня роста потребительских цен. 

 

                                                           
2 валовые поступления через системы денежных переводов  



  
 

В ноябре 2021 года глобальный производственный индекс PMI составил 54,2 п. (-0,1 п. от 
показателя предыдущего месяца). С июня текущего года фиксируется понижательная 
динамика индекса. В то же время на протяжении последних 17 месяцев он находится выше 
нейтральной отметки (50 п.). В разрезе большинства операционных показателей 
сохраняются положительные тенденции. В частности, продолжился рост объёма 
промышленного производства, новых заказов, занятости и запасов сырья и материалов. В 
то же время сроки доставок товаров растут, в основном отражая сохраняющиеся проблемы 
в глобальных цепочках поставок. 

Из 30 стран, по которым были доступны последние данные, в 26 – индекс превышал 
нейтральный уровень, в 4 (Китай, Бразилия, Мексика и Мьянма) – зарегистрировано его 
сокращение. Деловая активность на высоком уровне сохраняется в США и еврозоне (табл. 
1), в частности в таких странах, как Италия, Нидерланды, Ирландия и Греция. Индекс PMI 
обрабатывающих отраслей Российской Федерации несколько повысился к октябрьскому 
значению. Данные указывают на расширение индустриального выпуска второй месяц 
подряд. Ноябрьский рост оказался максимальным за последние полгода. 

Таблица 1 

Индекс производственной активности (Manufacturing PMI), п. 

 Глобальный Россия США Китай Еврозона Германия Франция Италия 
ноя. 2020 53,8 46,3 56,7 54,9 53,8 57,8 49,6 51,5 
дек. 2020 53,8 49,7 57,1 53,0 55,2 58,3 51,1 52,8 
янв. 2021 53,6 50,9 59,2 51,5 54,8 57,1 51,6 55,1 
фев. 2021 53,9 51,5 58,6 50,9 57,9 60,7 56,1 56,9 
мар. 2021 55,0 51,1 59,1 50,6 62,5 66,6 59,3 59,8 
апр. 2021 55,9 50,4 60,5 51,9 62,9 66,2 58,9 60,7 
май 2021 56,0 51,9 62,1 52,0 63,1 64,4 59,4 62,3 
июн. 2021 55,5 49,2 62,1 51,3 63,4 65,1 59,0 62,2 
июл. 2021 55,4 47,5 63,4 50,3 62,8 65,9 58,0 60,3 
авг. 2021 54,1 46,5 61,1 49,2 61,4 62,6 57,5 60,9 
сен. 2021 54,1 49,8 60,7 50,0 58,6 58,4 55,0 59,7 
окт. 2021 54,3 51,6 58,4 50,6 58,3 57,8 53,6 61,1 
ноя. 2021 54,2 51,7 58,3 49,9 58,4 57,4 55,9 62,8 

 

Индекс деловой активности в сфере услуг сохранился на уровне октября – 55,6 п. Его 
значение формировалось под влиянием роста рабочих мест, экспортных заказов, 
повышения делового оптимизма. Одновременно с этим наблюдалось и увеличение затрат 
на фоне высокого инфляционного давления, а также незавершённых заказов.  

В результате композитный индекс PMI, характеризовавшийся положительной 
динамикой 17 месяцев, в ноябре составил 54,8 п. (+0,3 п. к октябрю), достигнув 
максимального значения с июля 2021 года. При этом, согласно заявлениям специалистов, 
опасения по поводу роста заболеваемости COVID-19 в Европе и введение новых 
ограничений в ряде стран из-за нового южноафриканского штамма «омикрон» будут 
сдерживать деловую активность в декабре 2021 года. 

 
 

 
Индекс доллара США (USDX3) по итогам ноября 2021 года укрепился на 2,2% (до 96,0 п., 

+6,8% к 01.01.2021) на фоне возможности ускорения темпов сокращения программы покупки 
активов ввиду устойчивого восстановления экономики США и усиления инфляции.  

                                                           
3 USDX – индекс, показывающий отношение доллара США к корзине из шести основных валют: евро, 
иена, фунт стерлингов, канадский доллар, шведская крона и швейцарский франк 

ВАЛЮТНЫЕ РЫНКИ 

ИНДИКАТОРЫ ДЕЛОВОЙ АКТИВНОСТИ В МИРЕ 



На фоне роста заболеваемости в Европе, введения ограничительных мер и давления 
из-за возможности досрочного ужесточения денежно-кредитной политики в США курс евро 
характеризовался снижением до наименьшего значения за 16 месяцев. По состоянию на  
30 ноября котировка EUR/USD опустилась до 1,1363 долл., уступив 1,9% показателю на начало 
месяца (-7,4% к 01.01.2021).  

 

Одновременно с этим индекс валют EM 
Currency4 снизился на 0,3% (до 1 723,6 п., 
+0,2% к 01.01.2021, рис. 5). В том числе 
российский рубль девальвировал за месяц 
на 6,3%, с начала года – на 1,5%. 
Обновление минимальных показателей 
курсового соотношения к доллару США с 
начала июля текущего года главным 
образом сложилось под влиянием 
усилившейся геополитической 
напряжённости, снижения цен на нефть, 
распродаж на рынке облигаций 
федерального займа и повышения объёма    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Рис. 5. Динамика индекса EM Currency,  

долл. США 

покупок валюты Минфином в рамках бюджетного правила. Одновременно с этим в ноябре 
и декабре традиционно возрастает спрос на валюту для закупки импортных товаров в 
преддверии новогодних праздников и выплаты по внешнему долгу корпораций. По 
состоянию на 30 ноября 2021 года курс доллара составил 74,9818 руб. РФ (табл. 2). 

На валютных рынках Румынии и Польши также наблюдалась девальвация 
национальных денежных единиц. За ноябрь по отношению к доллару румынский лей ослаб 
на 2,5% (с начала года – на 10,6%), а польский злотый – на 3,9% (на 9,7% соответственно). 

Таблица 2  

Отдельные макропоказатели ключевых стран - партнёров Приднестровья  

 инфляция, % г/г курс доллара США к нац. валютам, ден. ед. 
сентябрь 

2021 
октябрь 

2021 
01.11.2021 30.11.2021 

изменение, 
% 

еврозона 3,4 4,1 1,1578* 1,1363* 98,1 
Румыния 5,2 6,5 4,2769 4,3853 102,5 
Польша 5,6 6,4 3,9664 4,1214 103,9 
Россия 7,4 8,1 70,5200 74,9818 106,3 
Украина 11,0 10,9 26,2767 27,1739 103,4 
Молдова 6,7 8,8 17,4600 17,7314 101,6 

*евро/доллар 

На валютном рынке Украины укрепление гривны, фиксировавшееся в течение большей 
части ноября, в последней декаде месяца сменилось активной девальвацией. Её определил 
возросший спрос на иностранную валюту со стороны импортёров, а также сокращение 
покупки иностранными инвесторами облигаций внутреннего государственного займа. В 
результате гривна обесценилась до минимальных уровней, фиксируемых с конца июля  
2021 года, и курс доллара по состоянию на 30 ноября составил 27,1739 грн (+3,4% к 01.11.2021 
и -3,9% к 01.01.2021).  

Молдавский лей в течение ноября характеризовался ослаблением. Помимо глобальных 
тенденций, оказывавших давление на валюты стран с формирующимися рынками, на 
динамику курса национальной валюты влияли сложности с заключением договора о 
поставках природного газа, а в конце месяца с его оплатой. К концу ноября курс доллара 

                                                           
4 индекс валют стран с формирующимися рынками отражает общую доходность этих валют 
относительно доллара США, рассчитывается по 26-ти странам, включая Россию, Польшу, Турцию, 
Китай, Болгарию и др. 
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повысился до максимального уровня с середины августа, составив 17,7314 лей РМ (+1,6% к 
01.11.2021 и +3,0% к 01.01.2021). 

Российская Федерация еврозона* 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Украина Республика Молдова 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

*курс евро/долл. 

Рис. 6. Динамика СИПЦ (%) и курса доллара США (нац. ден. ед.)  
на рынках стран - основных торговых партнёров ПМР 
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